
:البتروكيماويةالصناعةنشأة

اديةالاقتصالأنشطةعلىيهيمنالزراعيالقطاعكان

ناعيالصالقطاعبرزأنإلى،عديدةلسنواتالعالمية

ادالاقتصهيكلةتشكيلليعيدم1765عاممطلعفي

."الأولىةالصناعيالثورة"بالـلقبتفترةفيبأكمله

الجديدةالطاقةمصادرقادتالزمان،منقرنوبعد

فيثانيةالالصناعيةالثورةوالنفطوالغاز،كالكهرباء،

عاممئةبعدأخرىمرةالمشهدوتكرر.م1870عام

الأجهزةصناعاتتتطوربدأتحيثأخرى

ورةالثفيوالحواسيبوالاتصالات،الإلكترونية،

نعيشفنحناليوم،أما.م1969عامالثالثةالصناعية

تقودها”رابعةصناعيةثورة“بأنهايعتقدمافي

نوالتخزيالضخمةالبياناتفيحديثةتطورات

.السحابي

لكتطوالالعالميالسوقديناميكياتتغيرتولقد

بزيادةالمصحوبالاقتصاديالنموخلفيةعلىالفترة

.اتهمواحتياجمعيشتهممستوىوارتفاعالسكانعدد

عدمابأسرعبوتيرةتنموالصناعةأبعادأخذتحيث

منبدلااًكلقيمالغازالأمريكيةالشركاتاستخدمت

رغموبال.الماضيالقرنمنالعشرينياتفيالفحم

الناتجفيالصناعيالقطاعمساهمةتراجعمن

حولالتبسببالماضيالعقدخلالالإجماليالمحلي

أنناإلامتسارعًا،نموًايشهدالذيالخدماتقطاعإلى

شكليالصناعيالقطاعمساهمةأنإغفالنستطيعلا

.الإجماليالمحليالناتجمن%15حوالي

تهمشالخامالنفطشركاتظلتعدة،ولسنوات

علىدالمتزايالطلببسببالبتروكيماوياتصناعة

اتالمنتجكانتحيث.أسعارهوارتفاعالخامالنفط

ضمندتعولامعتبرةنسبةتشكللاالبتروكيماوية

إكسون"مثلالشركاتلكبرىالرئيسيةالأعمال

الوضعهوذلكوكان."شلداتشرويال"و"موبيل

فقدتالنفطيةالشركاتكبرىبدأتأنإلىالسائد

أنشطةفيالدولاراتمنوالملياراتالمليارات

اتيجيةاسترلتغييردفعهامماوالاستخراجالتنقيب

فيارالاستثمفيبجديةالتركيزفيوبدأتأعمالها

منالنجاةمحاولةولعل.البتروكيماويةالمنتجات

التحولنقطةهيالنفطأسعارتراجعتداعيات

علىتالشركاكبرىتركيزإلىأدتالتيالرئيسية

منالأولالربعخلالفمثلًا،.البتروكيماويةالمنتجات

دىلالبتروكيماوياتقطاعأرباحبلغت،2016عام

الإجماليةأرباحهامن%75نحو"موبيلإكسون"

تسجلالفترةنفسوخلالدولار،مليار1.8البالغة

أنشطتهاعندولارمليون75قدرهاخسارةالشركة

.والغازللنفطالإنتاجية

اهمةمسالبتروكيماوياتقطاعفيالتوسعأسهموقد

ةالأنشطوازدهارالاستثماراتتنويعفيكبيرة

بدونةاليوميالحياةتصوريمكننافلا.الاقتصادية

إلىالسياراتهندسةفمنالبتروكيماوية،المنتجات

ومنليف،والتغالتعبئةإلىالإلكترونياتومنالبناء،

ولناحالأشياءجميعالمنظفات،إلىالطبيةالهندسة

منتجاتالسابقفيكانتمنتجاتحولتتمحور

.معالجةبتروكيماوية

دوو"الاستشاراتشركةنشرتهلتقريرووفقاً

صناعةحول2014أبريلفي"ماكينزي

840حوالييدعملوحدهالقطاعفإنالبتروكيماويات،

فيوعاملينومقاولينموردينتضموظيفةألف

ماتوخدالخارجيةوالصيانةالغازإنتاجمثلمجالات

.الأخرىاللوجيستيةوالخدماتالنقل

سوقتوسعإلىأدتالتيالأسبابأهمأحدوعن

وهفيه،الطلبمعدلاتوارتفاعالبتروكيماويات

ارأشكماالمتوسطةالطبقةحجمفيالكبيرالنمو

.مانسلبنعبدالعزيزالأميرالسعوديالطاقةوزير

طبقةالإلىالفقرطبقةمنالملايينانتقالأنحيث

لناساوعددالمعيشةمستوىارتفاعيعنيالمتوسطة

طلبالنمووبالتاليالاستهلاك،لزيادةالمتعطشين

صناعةفيتدخلالتيالبتروكيماويةالمنتجاتعلى

.تقريباًشيءكل

«يونغأندإرنست»شركةأجرتهادراسةوبحسب

حوالىمندستزيعالمياًالوسطىالطبقةأنفيهاتبين

،2030فيمليار4.9إلىنسمةمليار3.2

تشكلإذآسيا،فيالزياداتهذهمعظموستحصل

الطبقةأعدادمنمليارنصفمنأكثروحدها

السوقسكانعددمجموعمنأكثرأيالمتوسطة

امإذاواضحةالدراسةهذهنتائجوتأتي.الأوروبية

المنتجاتمنالسوقيةالحصةنمومعدلقسنا

زادت،“سبارك”لـفوفقاً.الصينفيالبتروكيماوية

خلالأضعافثلاثةمنبأكثرحصتهاالصين

.%35إلىلتصلالماضيةسنةالعشرين

ولاياتالكانتالماضي،القرنمنالسبعينياتوحتى

منونيهيواليابان،الغربيةأوروباجانبإلىالمتحدة

أنإلى.حصريبشكلالبتروكيماوياتسوقعلى

دولفيالبتروكيماويةالصناعةوتوسعتانتشرت

جلسمدولفييقعالأساسيثقلهاأنإلاعدة،عربية

فطيةالنالصناعةمحورباعتبارهاالخليجيالتعاون

لنفطااحتياطياتمنكبيرةلكمياتامتلاكهابسبب

فسيالتناالمشهدتغييرإلىأدىمماالعالميةوالغاز

لسمجدولبدأتحيث.البتروكيمياوياتسوقفي

الذيلغازااستغلالفيبجديةتفكرالخليجيالتعاون

دامهواستخالخامالنفطإنتاجعملياتمنيحرقكان

بينماترةالفخلالو.البتروكيمياوياتلصناعةكلقيم

التعاونمجلسدولأسهمت،2014و2004عامي

الإنتاجيةالطاقةنموفي%11بنسبةالخليجي

ركاتشعدةبذلكوبرزتللبتروكيماويات،العالمية

ناعاتللصالسعوديةالشركةرسختوقدالمنطقة،في

حدأوأصبحتأوروبافيقدميها"سابك"الأساسية

.السوقفياللاعبينأهم

وليةالبترللاستثماراتالعربيةللشركةووفقاً

نسيكوالبتروكيماوياتقطاعفإن،"أبيكورب"

العقديةنهابحلولالنفطعلىللطلبالأساسيالمحرك

أنكنالممفمنأيضًا،"أبيكورب"لـووفقاً.الحالي

.التوجههذاوتيرةبتسريعم2020عامأزمةتسهم



ضلبعالإجماليالمحليالناتجمنالتحويليةالصناعاتمساهمةتطور

:2018عامحتىالألفيةبدايةمنالعشرينمجموعةدول

الولايات المتحدة

15: %2018

11: %2000

المملكة العربية 

السعودية

12.8: %2018

9.6: %2000

كوريا الجنوبية

26: %2018

27: %2000

ألمانيا

20.4: %2018

20.5: %2000

الهند

14.8: %2018

15.9: %2000

البنك الدولي: المصدر*

ماكنزيوود:المصدر*

مالخاالنفطعلىالعالميالطلبنموعلىتأثيرًاالأكثرالمنتجات
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النقل البتروكيماويات الزراعة/الاتصالات/الإسكان

الكهرباء أخرى نسبةاالمواداالكيميائية
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البتروكيماوية؟الصناعةماهي

الغازأوطالنففيهايستخدمالتيالعملياتبأنهاالبتروكيماويةالصناعاتتعرف

اقتصاديةوفائدةأعلىقيمةذاتكيماويةموادلإنتاجخامكموادمشتقاتهماأوالطبيعي

الذيهائيالنشكلهاإلىتصلحتىمراحلبعدةالبتروكيماويةالصناعةوتمر.أكبر

.يرهاوغالألعابالبناء،موادالتغليف،البلاستيك،كقواريرالإنسانيستخدمه

:مثلالأخرىالصناعاتمنكثيرفيازدهارالصناعاتهذهعنونتج

.والنسيجالغزلصناعة-1

والتغليفالتعبئةموادصناعة-2

.اللاصقةوالموادالدهاناتصناعة-3

.العازلةالموادصناعة-4

.والمنظفاتالكيميائيةالمذيباتصناعة-5

(النافثاووالبوتان،والبروبان،،والإيثانالميثان،)مثلالخامالموادتحويل:الأولىالمرحلة

بنزين،ال،البروبلينالإيثيلين،النشادر،الميثانول،)مثلأساسيةبتروكيماوياتإلى

(والزايليين،والبوتادايين

أكسيد)لمثوسيطةبتروكيماوياتإلىالأساسيةالبتروكيماوياتتحويل:الثانيةالمرحلة

(الفاينيلكلوريدستيرين،الإيثيلين،

عديد)مثلنهائيةبتروكيماوياتإلىالوسيطةالبتروكيماوياتتحويل:الثالثةالمرحلة

(الستيرينعديد،البروبيلينعديدالإيثيلين،

محلحلتمختلفةاستهلاكيةموادإلىالنهائيةالبتروكيماوياتتحويل:الرابعةالمرحلة

الجلودمحلئناللداحلتفمثلًا،.المعدنيةأوالنباتيةالطبيعيةالمصادرمنالمنتجةمثيلاتها

طاطالممحلالصناعيالمطاطوحلوالقطن،الحريرمحلالصناعيةالأليافوحلتوالورق،

.الطبيعي

280.7

271.1

229.7

180

178.2

170.2

119.7

94.4

90.5

75

بتروتشاينااالصينية

سينوبكاالصينية

أرامكواالسعودية

بيابياالبريطانية

إكسوناموبيلاالأمريكية

رويالاداتشاشلاالبريطانية

توتالاالفرنسية

شيفروناالأمريكية

جازبروماالروسية

ماراثونابتروليماالأمريكية

(مليارادولار)2020الإيرادات لعام أكبر شركات النفط والغاز في العالم من حيث 

Statistaفوربس، : المصادر*



ةالصناعة البتروكيماوية في المملك

المشروعات جم تحتل المملكة العربية السعودية المرتبة الأولى خليجياً تليها الإمارات في ح

الأوسطفي منطقة الشرق البتروكيماوية 

1

من سوق المنتجات البتروكيماوية في الخليج% 80المملكة العربية السعودية على تستحوذ 

80%

تحتل المملكة العربية السعودية المرتبة الخامسة عالمياً في سوق البتروكيماويات

5

سنوياً% 7.6المملكة العربية السعودية بواقع ينمو قطاع البتروكيماويات في 

7.6%

شركة يعمل 832السعودية في قطاع المنتجات الكيميائية المصانع والشركات يبلغ عدد 

مصنع تحت الإنشاء19بالإضافة إلى ألف عامل مرخص 96فيها أكثر من 

832

مليار ريال 20بالإضافة إلى مليار ريال 400يبلغ حجم استثمارات الشركات في قطاع المنتجات الكيميائية أكثر من 

لاستثمارات المصانع تحت الإنشاء

400



:المملكةفيالبتروكيماويةالصناعةتاريخ

اامتداداًالمملكةفيالبتروكيماويةالصناعةتعد

منذموجودةكانتوالتيالتحويليةللصناعات

حويليةالتالصناعاتنشاطوتضاعف.النفطاكتشاف

تأسيسبدايةمعم1970عاممنذمرة12حوالي

مجالفيوطنيةشركةأول-سابكشركة

ينثلاثوهمةبطموحأنشأتالتي-البتروكيماويات

القصيبيخالدالدكتوريقودهمسعوديشاب

مساهمةنسبةارتفعتحيث.الزاملوعبدالعزيز

المحليالناتجإجماليمنالتحويليةالصناعات

عامفيكما%12إلى%5حواليمنالسعودي

لكبيراالتوسعإلىأساسيبشكلذلكويعودم،2019

.المملكةفيالبتروكيماوياتصناعةفي

أصبحكيفالصدارةنحورحلة"كتابسطرولقد

تاريخ"تللبتروكيماوياعالمياًمركزًاالعربيالخليج

دكتوراللمؤلفهالبتروكيماويةالصناعةفيالمملكة

عامالالأمينمنصبيشغلالذيالسعدونعبدالوهاب

."ياتوالكيماوللبتروكيماوياتالخليجيالاتحاد"لـ

منتصفبينماالفترةالبدايةفيالكتابواستعرض

ي،الماضالقرنمنالتسعينياتوبدايةالثمانينات

%72يقاربماتحرقكانتالمملكةأننجدحيث

إلى%54الإماراتوفيالغاز،من%18إلى

الكويتوفيصفر،إلى%19منقطروفي،2%

14%.

فيالبتروكيماويةالصناعةتطورخضموفي

رة،الفتنفسفيوالأوروربيةالأمريكيةالأسواق

ليلتقعلىالسيطرةفيالتعاونمجلسدولحاولت

ماوياتالبتروكيسوقفيللدخولتمهيدًاالغازحرق

فيالتركيزنكاحيث.فيهالمنافسةتشكيلةبذلكلتغير

ينبماالفترةوفي.الميثانسلسلةعلىالبداية

دايةبإلىالماضيالقرنمنالتسعينياتمنتصف

استعمالخلالهابدأم،2009إلىوتحديدًاالألفية

وسعمان،كلقيميوالبيوتانالبروبانمثلالغازسوائل

لينالبروبلتتضمنوالوسيطةالصناعيةالقاعدة

ستيرين،والبوليإثيلينوالبوليبروبلينوالبولي

اونالتعمجلسدولشركاتالفترةتلكفيوقادت

حتوأصبالعالميالبتروكيماوياتسوقالخليجي

.فيهبارزًالاعباً

قاتالمشتاستعمالتماليوم،حتىالحينذلكومنذ

لشركاتامنالكثيروأخذت،كالنافثاالسائلةالنفطية

وحداتبالتكريرمصافيودمجالتكاملأسلوبتنتهج

نتجاتالملإنتاجالنفطومشتقاتالغازسوائلمعالجة

رارةشرابغبتروشركةكانتحيث.البتروكيماوية

كـىالاخرالمماثلةالمشروعاتتلتهاالتيالانطلاقة

.وساتوربصدارة

:المملكةفيالبتروكيماويةالصناعةواقع

قامتدراسة"ساما"السعوديالمركزيالبنكنشر

توبرأكفيمؤخرًا"النويصرسارة"الباحثةبإعدادها

الصناعاتنشاطإنتاجيةقياس"بعنوانم2020

تبينثحي،"السعوديةالعربيةالمملكةفيالتحويلية

ةصناعيأنشطةثلاثهناكبأنالدراسةنتائجمن

ليحواوتشكلالسعوديالصناعةمشهدعلىتهيمن

الأنشطةلمجموعالمضافةالقيمةمن63%

يميائيةالكالمنتجاتصنع:وهيالتحويليةالصناعية

ررةالمكالنفطيةوالمنتجاتالكوكفحم،%29بنسبة

.%12بنسبةالغذائيةالمنتجاتصنع،%23بنسبة

رأسبينطرديةعلاقةهناكبأنالدراسةولخصت

اهمةمسوبينالصناعيالقطاعفيالمستثمرالمال

.يالإجمالالمحليالناتجنموفيالصناعيالقطاع

فيصناعةكلمساهمةنسبةيوضحالتاليوالشكل

:صناعةلكلالمضافةالقيمةحيثمنالمملكة

29%

23%12%

5%

5%

4%

4%

18%

افة المساهمة النسبية للأنشطة الصناعية في القيمة المض
م2018خلال عام 

المنتجاتاالكيميائية

ررةالمنتجاتاالنفطيةاالمك

المنتجاتاالغذائية

المعادنااللافلزية

المعادناالمشكلة

الفلزاتاالقاعدية

المعداتاالكهربائية

أخرى

تجاتوالمنالكيميائيةالموادصناعتيإلىوبالنظر

يحوالأنإلىالباحثةتوصلتالمكررة،النفطية

صناعةفيتدخلالتيالخامالموادمن75%

ةصناعبعكسالمصدر،محليةالنهائيةالمنتجات

فيهاردةالمستوالخامالموادتشكلالتيالغذائيةالمواد

فيالسعودةنسبةأنجانبإلىهذا.%93نسبة

المكررةةالنفطيوالمنتجاتالكيميائيةالموادصناعتي

فيالسعودةنسبةتصلفيما،%55حتىتصل

.فقط%22إلىالغذائيةالموادصناعة

سارةاالنويصر:امناإعداداالباحثة:االمصدر*

قاتاتمثلاالقيمةاالمضافةاحاصلاطرحاالإيراداتاالتشغيليةامناالنف*

.التشغيلية

الأسهمسوقفيالمدرجةالشركاتلعددووفقاً

قطاعفيعاملةشركة11حالياًتتوافرالسعودية،

يفالإنتاجحجمويبلغ.البتروكيماويةالصناعة

،البتروكيماوياتمنطنملايين110حواليالمملكة

متريطنمليون78نحولوحدها"سابك"إنتاجوبلغ

.م2019خلالالبتروكيماوياتمن



الصادرات البتروكيماوية السعودية
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(ملياراريال)الصادرات السعودية 
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نسبةاالصادراتاالصينيةامنامجموعاصادراتاالكيماوياتاوالبوليمرات

هيئة تنمية الصادرات السعودية: المصدر*



:المملكةفيالبتروكيميائيةالصناعةواقع

أننجد،السعوديةالصادراتقيملتعزيزبالنسبةأما

المكررةةالنفطيوالمنتجاتالكيميائيةالموادصناعتي

اليحوصادراتهاتمثلحيثالخارجيةالأسواقتخدم

وادالمصناعةتخدمفيمامبيعاتها،إجماليمن66%

مبيعاتهامن%88أنحيثالمحليالسوقالغذائية

.المملكةداخلالأسواقإلىأساسيبشكلموجهة

،الصناعيالقطاعفيالتمويليالدعمناحيةومن

عددغبلفمثلًاا.عديدةتمويليةبخياراتفيتمتع

أنمنذالصناعيالصندوقمولهاالتيالمشروعات

حواليم2018عاموحتىالإقراضينشاطهبدأ

ريالمليار157الـتجاوزتبقيمةمشروع3,218

وقد.%7.6حوالييبلغمقدمةقروضنمووبمتوسط

منثرأكالبتروكيميائيةالصناعاتمشروعاتشكلت

ميةالتنصندوقمنالمقدمالتمويلإجماليمن40%

ثم،%20بنسبةالهندسيةالصناعاتتلتهاالصناعي،

للشركةووفقاً.%17بنسبةالاستهلاكيةالصناعات

فإن،"أبيكورب"البتروليةللاستثماراتالعربية

قطاعفيالحكوميةالاستثماراتحصةمتوسط

إلىالديننسبةوتترواح%72تبلغالبتروكيماويات

20:80إلى30:70بينماالقطاعفيالملكيةحقوق

منالنوعهذاحجموضخامةلتعقيدنظرًا

تالاستثمارايوضحالتاليوالشكل.المشروعات

يفالبتروكيماوياتقطاعفيوالخاصةالحكومية

:أفريقياوشمالالأوسطالشرقمنطقة
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مصر عمان السعودية إيران الإمارات الكويت العراق

نطقة الاستثمارات في قطاع البتروكيماويات في بعض دول م
(مليارادولار)الشرق الاوسط 

الشركاتاالحكومية شركاتاالقطاعاالخاص

،ا"أبيكورب"الشركةاالعربيةاللاستثماراتاالبتروليةا:المصدر*

:الأزماتوتحديالبتروكيماويات

منيمًاوقفرصًاالبتروكيمائيةالصناعةتشكللا

علىالقطاعيساعدبلفحسب،الاقتصاديةالناحية

رأكثديناميكيةيجعلهامماالماليةالأزماتتخطي

سبوبح.الاقتصاديالتنويعتعميقفيويساعدها

SAUDIمجلة Projects،السعوديالاقتصادفإن

فضلبالماضيةالفترةفيالنجاحاتمنالعديدحقق

والغازالنفطتكريرفيالاستراتيجيةالاستثمارات

صهرووالحديد،الإسمنتالبتروكيماويات،السائل،

المالعدولمعظمتأثرمنالرغمعلىذلك.الألمنيوم

.م2008فيالعالميةالماليةالأزمةمن

:السعوديالبتروكيماوياتقطاعفيالفرص

مارياًاستثمناخًاالسعوديالعربيةالمملكةتمتلك

المشروعاتمنالمزيداستيعابعلىقادرمميزًا

المناخذلك.البتروكيميائيةالصناعاتفيالاستثمارية

نينسثمرةبلالصدفة،وليديكنلمالاستثماري

تثماريةالاسالبيئةلتعزيزوالكفاحالجهودمنطويلة

والقطاععامبشكلالصناعيالقطاعفي

.خاصبشكلالبتروكيميائي

علىقعياستراتيجيبموقعالمملكةتمتعجانبفإلى

أنشاتالعالمية،الأسواقمنالعديدطرقمفترق

داللهعبالملكمدينةفيعبداللهالملكميناءالمملكة

مناواحداًيعدوالذيالأحمر،البحرعلىالاقتصادية

ولنا.طالأوسالشرقمنطقةفيالبحريةالشبكاتأكبر

ملكةالمفيالكيميائيةالصناعةصادراتأننعلمأن

ونفطية،الغيرالصادراتمن%70حواليتشكل

فيالسعوديةالصادراتمجموعمن%17حوالي

.الأخيرةالخمسالسنوات

السعوديةالعربيةالمملكةأنشأتأخرى،جهةمن

فييائيةالكيمالصناعةلقطاعمتطورًابيئياًنظامًا

الشرقيفصناعيةمدينةأكبرتعدالتيالجبيلمدينة

طنيةالوالكفاءاتوتأهيلتدريبناحيةومن.الأوسط

ضًا،أيالملائمالمناخوفرتالمملكةفإنالقطاع،في

مثل،المتخصصةالجامعاتأفضلعلىتحتويحيث

رتصدالتيوالمعادن،للبترولفهدالملكجامعة

الخبراءلكبارباستقطابهاوتتميزباستمرارالمواهب

.وديةالسعالشابةالعاملةالأيديلتدريبوالفنيين

منالمزيدجذبعلىالمملكةجهودوحرصتكما

برأكتوففيالصناعي،القطاعفيالاستثمارات

المملكةأطلقتكورونا،جائحةظهوروقبلم2019

لوافدةاالعمالةعنالماليللمقابلالدولةلتحملمبادرة

جابيةالإيالنتائجبدأتوقدالصناعية،المنشآتفي

جمحبنمويتعلقفيماخاصةبالظهورالمبادرةلهذه

منكثرأبلغتالتيالجديدةللتراخيصالاستثمارات

الجديدةالصناعيةالتراخيصعددونمو116%

م2019سبتمبربينماالفترةفيوذلك،%95بنسبة

بيننفسهاالفترةمعمقارنةم2020سبتمبروحتى

.م2018وم2017عامي

فيالبتروكيماوياتلقطاعالأهمالنسبيةالميزةأما

ضةالمنخفالتكاليفكفةإلىترجحلعلهاالمملكة

عامةالالمرافقنفقاتوانخفاضالخامالموادلأسعار

المملكةتمتازحيث.الجمركيةالرسوموإعفاءات

٪10طالنفإنتاجنسبةبانخفاضالسعوديةالعربية

تحدةالموالولاياتأوروبافيالأخرىبالدولمقارنةًا

٪50بنسبةتقلالكهرباءأسعارأنكما.الأمريكية

المركزتبياناوبحسب.العالميالمتوسطعنتقريباً

اعيالصنالقطاعيستهلكالطاقة،لكفاءةالسعودي

ناعةصوتستأثربالمملكة،الأوليةالطاقةمن47%

فيطاقةالاستهلاكمنالأسدبنصيبالبتروكيماويات

.%62إلىتصلبنسبةالصناعيالقطاع



:المملكةفيالبتروكيميائيةالصناعةتحديات

عامتقريرًا”للاستثمارالجدوىشركة“نشرت

قطاعنموعلىالمؤثرةالعواملحولم2017

لالختأثرالقطاعأنإلىوأشارتالبتروكيماويات،

سعارأفيالسريعالتراجعبسببالماضيةالفترة

سةالمنافاحتدامظلفيوذلكالعالميةالكيماويات

نواتالسخلالالإنتاجيةالطاقةفيالكبيرةوالزيادة

.الماضيةالقليلة

لبوليلالعالمفيمستوردأكبر-الصينتخططحيث

إنتاجعلىهاقدرترفععلى-بروبلينوالبوليإيثيلين

أنحينفي،%50بنسبةالكثافةعاليإيثيلينالبولي

أنحاءائرسفيالمنتجونلهايخططالتيالتوسعنسبة

علىالصينستخططكما.%17تتجاوزلاالعالم

إلىالحجريالفحمتحويلتكنولوجياعلىالاعتماد

روبلينبالبوليمنوارداتهاخفضوبالتاليأولفينات

طنملايين5منأي)%80إلىتصلقدبنسبة

.!(سنوياًطنمليونإلىسنوياً

سوقفيالاضطراباتموجةطالتكما

صوصًاخالامريكيةالمتحدةالولاياتالبتروكيماويات

شرتهنلتقريرفوفقاً.الصخريالنفطثورةبعد

،2016نوفمبرفي"الاستشاريةبوسطنمجموعة"

فييلينللإيثالإنتاجيةالقدرةترتفعأنالمتوقعمن

الأمرسنوياًطنمليون7.8بمقدارالمتحدةالولايات

الصناعةمشهدتشكيلإعادةإلىيؤديقدالذي

.المقبلةالقليلةالسنواتفيالبتروكيماوية

ائيةالبتروكيميللموادالمنتجةالدولأنمنوبالرغم

قدرةرالأكثهميزالونلاالخليجيالتعاونمجلسفي

بنسبعتتمتالدولتلككونالعالم،فيالمنافسةعلى

والغازالنفطمنالعالميالاحتياطيمنمرتفعة

علهاجالذيالأمرالإنتاجتكلفةتدنىإلىبالإضافة

الماضيةةسنالثلاثينفيالبتروكيماوياتقطاعتقود

رعناصهناكأنإلاالإنتاجية،قدرتهارفعخلالمن

الفجوةأهمهالعلالدولتلكلدىكبيرةضعف

الفنية،والقدراتالإدارة،مجالفيالموجودة

.التسويقيةوالقدرات

فمنة،العاملالأيديونقصالفنيةالقدراتناحيةومن

مادريببتالسعوديةالعربيةالمملكةتقومأنالمتوقع

م2022عامحتىكيميائيمهندسآلاف3يقارب

.م2014أبريلفيالصادر»ماكينزيوود"لـوفقاً

آلاف10حواليتدربسوفألمانياأنحينفي

يالذالرقمإن.الفترةنفسفيكيميائيمهندس

رصهاوفالمملكةطموحمعيتسقلاالمملكةتستهدفه

حجمىإلوبالنظر.البتروكيماوياتقطاعفيالواسعة

تنويةالمملكأننجدالبلدين،لكلاالمستهدفالإنتاج

15وبنحالبتروكيماوياتمنالإنتاجيةقدرتهارفع

وحتى2015عاميبينالزمنيةالفترةفيطنمليون

1.5حواليإنتاجتعتزمألمانياأنحينفي،2022

.!الزمنيةالفترةنفسخلالفقططنمليون

يستثمرملفتاريخياً،التسويقية،القدراتناحيةمنأما

التعاونمجلسدولفيالبتروكيماوياتمنتجو

فياوخصوصاًالتجاريةقدراتهمتعزيزفيالخليجي

وكلونيحيث.التوريدوسلاسلالتسويق،المبيعات،

يقوتسولنقلدوليينووسطاءتجارإلىالمهمةهذه

إلىدىأماوهو.الرئيسيةالأسواقفيمنتجاتهموبيع

إيراداتهممن%5إلى%3منيتراوحلمافقدانهم

ثلمعدةمشاكلالفجوةهذهسببت.الوسطاءلصالح

السوق،متطلباتللعملاء،العميقالفهمعدم

.التسعيروديناميكيات

ينصبأنضرورةإلىنشيرأنيمكنهناومن

فعرجانبإلىالقادمة،المرحلةفيالمملكةتركيز

يرتطوإلىالبتروكيماويات،منالإنتاجيةالطاقة

هتمامكالاأكبربشكلوالتسويقيةالفنيةالقدرات

رتبطتالتيوالابتكاراتوالتطويرالأبحاثبأنشطة

لاحتىياتالبتروكيماوصناعةبتقدممباشرًاارتباطًا

.ينالدوليللوسطاءرهينةالسعوديةالشركاتتظل

صناعةالفيالتحولاتأبرزباستعراضقمناوبعدما

بشكلكةالمملوفيعامبشكلالعالمفيالبتروكيماوية

ركةشعلىالضوءالتقريرهذافيسنسلطخاص،

مالىعمستندين.والبتروكيماوياتللتكريررابغ

سنوية،تقاريرإصدار،نشراتمنعليهاطلعنا

ليةمحشركاتمنأبحاثالخبرة،بيوتمنتغطيات

ائنالآربالإضافةوعالمية،محليةوصحفعالمية،أو

.عيةواقحقائقعنبالضرورةيعبرولاالشخصية،

هذافيالواردةالمعلوماتدقةنضمنلاإنناكما

أيخاذلاتخيارأوتوصيةلتقديمنهدفولاالتقرير،

.المستقبلفيإجراءات/إجراء



كة رابغ للتكرير  شر
وكيماويات والبتر



و رابغ رحلة بتر

اوياتوالبتروكيمللتكريررابغشركةتأسست

م2005-5-19منالموافقفي"رابغبترو"

مالبرأسمحدودةمسؤوليةذاتسعوديةكشركة

يبالتساومملوكةسعوديريالمليون750قدره

ركةوشالسعوديةأرامكو:همارئيسينلمؤسسين

فاةمصنقلبهدفذلكوكان.كيميكالسوميتومو

عوديةالسأرامكوشركةوتشغلهاتملكهاالتيرابغ

تولىلتالتأسيس،حديثةرابغبتروشركةإلى

اجوإنتالمعالجة،النفط،تكريرعمليةالأخيرة

.البتروكيميائيةالمنتجات

الاكتتاب

اتذشركةمنالتحولرابغبتروشركةإدارةأرادت

إثرعلىوذلكمساهمة،شركةإلىمحدودةمسؤولية

ذلكفيوالصناعةالتجارةوزيرمعاليمنقرار

منافقالموفييمانيعبداللهبنهاشمالدكتورالحين

مالهارأسبرفعالشركةقامتوقد.م13-11-2007

من%25طرحطريقعنريالمليار2.19بمبلغ

يالسعودالسوقفيالعامللاكتتابالشركةأسهم

دبعالشركةمالرأسإجماليبذلكليصبحتداول

يسينالرئالمؤسسينويمتلكريال،مليار8.7الاكتتاب

.منهمالكل%35أيبالتساويالحصةمنتبقىما

تتابالاكمتحصلاتصافيكاملالشركةوستستخدم

.عملياتهالتمويل

التأسيس

نالمساهميمعاتفاقياتفيالشركةدخلت

فيأخرىثالثةأطرافوعدةالمؤسسين

فيانيةالثالمرحلة-رابغبترومشروعتدشين

مجمعتوسيعيتضمنوالذيم،2013عام

.اتالمنتجتنويعزيادةبهدفرابغمصفاة

زيادة رأس المال

2008

منمالهارأسبزيادةالشركةقامت

إلىثممليار،2.6إلىمليون750

.ريالمليار6.5إلىثممليار،5.2

2005

2006

و رابغ وع بتر المرحلة -مشر
الثانية

2013



:الاكتتابقبلما

بترو"اتوالبتروكيماويللتكريررابغشركةتأسست

كشركةم2005-5-19منالموافقفي"رابغ

750قدرهمالبرأسمحدودةمسؤوليةذاتسعودية

نلمؤسسيبالتساويمملوكةسعوديريالمليون

سوميتومووشركةالسعوديةأرامكو:همارئيسين

يالترابغمصفاةنقلبهدفذلكوكان.كيميكال

كةشرإلىالسعوديةأرامكوشركةوتشغلهاتملكها

عمليةالأخيرةلتتولىالتأسيس،حديثةرابغبترو

المنتجاتوإنتاجالمعالجة،النفط،تكرير

أولغراببتروشركةبذلكوتعد.البتروكيميائية

ودمجالتكاملأسلوبتنتهجالشركاتسعوديةشركة

الغازسوائلمعالجةبوحداتالتكريرمصافي

وقبل.يائيةالبتروكيمالمنتجاتلإنتاجالنفطومشتقات

يفجولةسنأخذرابغبتروشركةعلىنتعرفأن

ملكيتهاالانتققبلعملياتهاعلىلنتعرفرابغمصفاة

.والبتروكيماوياتللتكريررابغلشركة

:رابغمصفاة

تحتيةببنيةسنة31قرابةمنذرابغمصفاةتعمل

الإيطاليةالشركةقبلمنبناءهاتمضخمة

لىأوتشغيلفيبدأتقدوكانت،سنامبروغيتي

م1995يونيومنواعتبارًا.م1989عامعملياتها

املكوتشغيلإدارةالسعوديةأرامكوشركةتسلمت

واتسنعشرمدارعلىالمصفاةظلتحيثالمصفاة،

يطبسبإسلوبالخامالنفطتكريربعمليةتقوم

.التقطيروهوعالمياًعليهومتعارف

:المصفاةموقع

الشمالإلىكلم165بعدعلىرابغفيالمصفاةتقع

منالجنوبإلىكلم185بعدوعلىجدةمدينةمن

بيةالعرالمملكةفيالأحمرالبحرشاطئعلىينبع

آلاف3بنحوتقدرشاسعةمساحةعلىالسعودية

.هكتارًا

:رابغلمصفاةالسنويةالإنتاجيةالطاقة

تشغيلالبدءعندللمصفاةالتكريريةالطاقةبلغت

العربيالزيتمناليومفيبرميلألف325

بعملياتالقيامتم1998عاموفي.المتوسط/الخفيف

إلىيرالتكرطاقةزيادةإلىأدتالمصفاةعلىتطوير

وحدةأكبرجعلهاممااليوم،فيبرميلألف400

النفطيرتقططريقةتستخدمالعالمفيمفردةتكرير

18ليبحواللمصفاةالتكريريةالطاقةوقدرت.الخام

.المكررةالمنتجاتمنسنوياًطنمليون

36%

27%

19%

13%

5%

التوزيع النسبي لمنتجات مصفاة رابغ

زيتاالوقود

ديزل

نافثا

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

:المصفاةعملنموذج

ركةشمنالخامالنفطلقيممنالمصفاةتزويديتم

ويتمة،التقليديالنفطناقلاتعبرالسعوديةأرامكو

وألبيعهإماالشحنسفنخلالمنالمنتجاتشحن

ازاتالغتستخدمالمصفاةوكانت.للخارجتصديره

اتاحتياجلتلبيةالمخلفاتمنوغيرهاالمنبعثة

فاةالمصداخليوجدكما.والطاقةالوقودمنالمصفاة

ىإلطولهايصلقناةعنعبارةضخمبحريميناء

رابغمحطة)متر400وعرضهامتر1,300

مستشارينوجودإلىبالإضافة.(البحرية

ةمراقبعنومسؤولانالعامةبالسلامةمتخصصين

منالسلامةومعاييربرامجوإدارةالعملتصاريح

.سنويربعبشكلكاملتدقيقإجراءخلال

رابغفاةمصتعتمدهاالتيالبسيطةالتقطيرعمليةإن

يمةقذاتثقيلةزيوتإنتاجفيإشكاليتهاتكمن

إلىالمصفاةتحويلفكرةجاءتهناومن.متدنية

ذاتخفيفةمنتجاتلإنتاجالوحداتمتكاملمجمع

جديدةإنتاجخطوطإلىبالإضافةهذاأعلى،قيمة

ميةتسجاءتهناومن.البتروكيماويةالموادلإنتاج

.والبتروكيماوياتللتكريررابغشركة

:الدفتريةالمصفاةقيمة

منفاةالمصومصالحوحقوقملكيةنقلعمليةستتم

عامفيرابغبتروشركةإلىالسعوديةأرامكو

تاريخفيةللمصفاالدفتريةالقيمةعلىاستنادًا2008

.أمريكيدولارمليون230تبلغأنوالمتوقعالنقل

(طن سنوياً)الإنتاج المنتج

7,700,000زيتاالوقود

4,870,000ديزل

2,900,000نافثا

2,400,000وقوداالطائرات

78,000غازاالبترولاالمسال

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*



:رابغبترواكتتاب

شركةمنالتحولرابغبتروشركةإدارةأرادت

علىوذلكمساهمة،شركةإلىمحدودةمسؤوليةذات

لكذفيوالصناعةالتجارةوزيرمعاليمنقرارإثر

منافقالموفييمانيعبداللهبنهاشمالدكتورالحين

امالهرأسبرفعالشركةقامتوقد.م13-11-2007

من%25طرحطريقعنريالمليار2.19بمبلغ

ديالسعوالسوقفيالعامللاكتتابالشركةأسهم

دبعالشركةمالرأسإجماليبذلكليصبحتداول

ئيسينالرالمؤسسينويمتلكريال،مليار8.7الاكتتاب

.منهمالكل%35أيبالتساويالحصةمنتبقىما

تتابالاكمتحصلاتصافيكاملالشركةوستستخدم

.عملياتهالتمويل

للتكريرمتكاملمجمعتطوير:المشروعفكرة

والبتروكيماويات

يةمسؤولذاتشركةمنالتحولفيالشركةقرارإن

إلىالشروعبهدفجاءمساهمةشركةإلىمحدودة

متكاملمجمعإلىوتحويلهارابغمصفاةتطوير

سنةالمحالتكريريةالنفطمنتجاتلإنتاجالوحدات

يةالسعودأرامكوشركةخلالمنالعاليةالقيمةذات

وكذلك،رابغبتروشركةإلىالمصفاةملكيةنقلبعد

تعزيزخلالمنالبتروكيماويةالمنتجاتإنتاج

قطاعفيمتخصصةأجنبيةشركةمعالتعاونأواصر

.ليابانيةاكيميكالسوميتوشركةوهيالبتروكيماويات

فسيالتنامركزهاتعزيزمنالأخيرةتستفيدحيث

ذاتإنتاجيةمواقعإلىالوصولخلالمنالعالمي

التحالفإلىبالإضافةمتدنية،نقديةتكلفة

أرامكووكيميكالسوميتومووبينالهامالاستراتيجي

شبكاتتوفيربـالمؤسسينكلاوسيلتزم.السعودية

التيتالمنتجاكاملبيعخلالمنوالتوزيعالتسويق

ومن.يةالرئيسالأسواقإلىرابغبتروشركةتنتجها

مصفاة15أكبرمنالمشروعيكونالحجم،حيث

مصافي8أكبرمنسيكونكماالعالم،فيتكرير

.المثيلةالمشروعاتضمن

لىعرابغمصفاةفيالمشروعيقع:المشروعموقع

يثحالسعودية،العربيةالمملكةمنالغربيالساحل

ريرالتكأسواقإلىالوصولبسهولةالموقعيتميز

.والآسيويةالأوروبيةوالبتروكيماويات

أوأمريكي،دولارمليار9.87:المشروعتكلفة

.سعوديريالمليار37

:المشروعفيأرامكووظيفة

لعالمافينفطشركةأكبرالسعوديةأرامكوتعتبر

طالنفمنالعالميةالمتطلباتمن%10حواليوتنتج

وأرامكستصبحرابغ،بترومشروعوفي.الخام

ليتمثكما.اللقيملموادوالوحيدالأساسيالمورد

نفطيةالالمنتجاتوتوزيعوتسويقاستلامفيدورها

المالي،الدعمتقديمجانبإلىهذاالمكررة،

منوالعديدالمساندة،والخدماتالفنية،والخدمات

.مبرمةاتفاقياتعدةخلالمنالحوافز

:اليابانيةكيميكالسوميتومووظيفة

العالميةالشركاتأكبرمنكيميكالسوميتوموتعتبر

دوروستلعب،البروكيماوياتمجالفيالرائدة

مصفاةهاتنتجالتيالبتروكيماويةللمنتجاتالمسوق

توموسوميستكونوكذلكالتطوير،بعدرابغشركة

إلى،التقنياتترخيصفيجوهريدورلهاكيميكال

الفنية،والخدماتالمالي،الدعمتوفيرجانب

اتفاقياتمنعدةخلالمنالمساندةوالخدمات

.مبرمة

:المشروعفيثالثةأطراف

تروبشركةلمشروعستوفرالتيماروبينيشركة

كلفةبتوالكهرباءوالبخارالماءمناحتياجاتهرابغ

.أمريكيدولارمليون867

:الإنتاجيةالطاقةمنالمشروعتوقعات

متكاملرابغشركةمجمعمشروعاكتمالعند

طنمليون17.2نحوينتجأنالمتوقعمنالوحدات،

مليون2.4والقيمةعاليةالنفطيةالمنتجاتمنسنوياً

يثيلينالإعلىالقائمةالبتروكيماويةالمشتقاتمنطن

ةكطاقسنوياًطنمليون19.6بنحوأي.والبروبيلين

تيوالالجديدرابغمصفاةلمشروعإجماليةإنتاجية

ابغرمصفاةمنالسابقالإنتاجحجمفيزيادةتمثل

.%9بنسبة

9%

9%

11%

12%

25%

10%

18%

6%

مصادر تمويل المشروع

أرامكواالسعودية

سوميتومواكيميكال

قروضامناالمساهميناالمؤسسين

متحصلاتاالاكتتابا

قرضاالبنكاالياباني

ةقرضاصندوقاالاستثماراتاالعام

تسهيلاتاتجارية

تسهيلاتاإسلامية

40%

60%

هيكل تمويل المشروع

حقوقاملكية

قروضاوتسهيلات

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*



:المشروععملنموذج

اداتإمدالجديدرابغشركةمصفاةمشروعسيستخدم

الخفيف،يالعربالزيت)اللقيممنثابتبسعرمستقرة

.ةالسعوديأرامكومن(البيوتانوغاز،الإيثانوغاز

كاملكيميكالسوميتوموشركةستوفركما

المنتجاتجإنتالبدءاللازمةوالتقنيةالفنيةالتجهيزات

المشروعهاينتجالتيالمنتجاتبيعوسيتم.الكيماوية

معليهعالاتفاقتممبدأوهوالدفع،أوالاستلامبمبدأ

لشركةالمباشربالدفعتلزمهمالرئيسينالمؤسسين

سويقهاتيتمحتىالمنتجاتاستلامبعدرابغبترو

بتزويدأرامكووستقوم.الرئيسيةالأسواقفيوبيعها

دلااًبمخصصةأنابيبخطعبراللقيممنالمشروع

ونيكحتىوذلكالنفط،ناقلاتعبراستيرادهمن

.الجديدةصديرالتمتطلباتلتلبيةكافياًالبحريالميناء

ائجهانتذكرتممستقلةاقتصاديةدراساتوبحسب

نقلةخطستساهمرابغ،بتروشركةإصدارنشرةفي

نسبةبرفعالناقلاتمنبدلااًالأنابيبعبراللقيم

رابغبمصفاةمقارنة%15منلأكثرالإشغال

صميمهوتالبحريالميناءتوسيعسيتمكما.القديمة

تيعابلاسالعملاقةالنفطناقلاتمعيتناسببشكل

خلالمنوتصديرهاالجديدةالبتروكيماويةالمنتجات

لايثيلينالاستيرادللبتروكيماوياتجديدمرسىإنشاء

.والهيكسينالمتماثلوالبيوتينوالبروبلينوالكيمومين

سيدواكالأحاديجلايكولالايثيلينتصديروكذلك

الرسوقمرافعلىتعديلاتاجراءوأيضا.البروبيلين

ووقوداوالنافثوالديزلالوقودزيتلتصديرالقديمة

.المحليللاستهلاكالبنزينوتصديرالطائرات

إنتاج مشروع رابغ إنتاج مصفاة رابغ المنتج

المتكامل الوحدات

7,700,0004,928,000زيتاالوقود

4,870,0004,783,000ديزل

2,400,0002,127,000وقوداالطائرات

2,438,000-بنزين

2,900,0002,900,000نافثا

78,00054غازاالبترولاالمسال

إنتاج مشروع رابغإنتاج مصفاة رابغالمنتج

المتكامل الوحدات

900,000-بولياإيثيلين

700,000-بوليابروبلين

جلايكولإيثيلينا

الأحادي

-600,000

200,000-نالبروبيليأكسيدا

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

(سنوياًطن)التكريرمنتجاتقائمة

(سنوياًطن)البتروكيماوياتمنتجاتقائمة

البولي–ثافةالكعاليإيثيلينالبولي)الصلبةالبوليمر

طيالخإيثيلينالبولي–المعالجةسهلإيثيلين

منصديرهاتسيتم(بروبيلينالبولي–الثافةمنخفض

مممصالمملكةفيالرئيسيالميناءوهوجدةميناء

نأالمتوقعومن.البواخرمنجيلأحدثلاستقبال

المحطةفيالجديدةالرسومرافقإنشاءاتتسهم

ألف50إلىآلاف5بحواليالسعةبتوسيعالبحرية

.طن

كيةبملستحتفظأرامكوشركةأنبالذكر،الجدير

ركةشعلىتأجيرهوسيتمرابغفيالبحريالميناء

كما.مبرمةوعقوداتفاقياتبحسبرابغبترو

مبالغينالمساهمللمؤسسينرابغبتروشركةوستدفع

كخدماتةالأوليوالتشغيليةالإنشائيةالعملياتنظير

نظمةوالأالسياساتتطويرالتدريب،والسلامة،الأمن

تبدأسنوات5بـوالمقدرالمشروعاكتماللحينوذلك

.م2005أغسطسمن

:اللقيمتكلفة

سنتا75ًبسعرالسعوديةأرامكومن:الإيثانسعر

.بريطانيةحراريةوحدةمليونلكلأمريكياً

ذبذبمتبسعرالسعوديةأرامكومن:الخامالنفطسعر

المكررةالمنتجاتكأسعارعواملعدةأساسعلى

خطخداماستلقاءمفروضةثابتةرسومإلىبالإضافة

.الخامللنفطرابغأنابيب

فيمضروبالنافثاسعرمنمعادلة:البيوتانسعر

0.685منالتحويلعاملوسيزداد.التحويلعامل

.م2011عام0.700إلى2007عام

:المشروعمزايا

أساسعلىالإيثانبلقيمرابغبتروشركةتزويدسيتم

حيث.م2015ديسمبر31نهايةحتىثابتسعر

ركةوشأرامكوشركةمنعليهالمتفقالسعريعتبر

مماارالأسعأقلمنالإيثانلقيملتوريدرابغبترو

نقديةإنتاجبتكلفةتحظىرابغبتروشركةيجعل

.ضخمةكمياتبإنتاجتسمحمتدنية

بشكلتمدستعرابغبتروفشركةالفنية،الناحيةمنأما

غيلتشفيالرئيسينالمؤسسينعلىكليشبه

عريقةالللخبرةنظرًاوذلك.عملياتهاوإدارةأنشطتها،

طاقةالمنتجاتفيالمؤسسينكلابهايتمتعالتي

ذلكفيأرامكوشركةتقومحيثوالبتروكيماويات،

فيهاابمكبيرةمحليةمصافيخمسبتشغيلالحين

عملتفإنهاكاميكالسوميوموشركةأما.رابغمصفاة

امعمنذالبتروكيماوياتمصانعتشغيلمجالفي

جمعينمتشغيلعمليةالحينذلكفيوتتولىم1958

.للبتروكيماويات



:الإصدارنشرة

نشرةوالبتروكيماوياتللتكريررابغشركةنشرت

حيثم،2008ينايرمنالأولفيالاكتتابإصدار

منالخامسفيالاكتتابيبدأأنالمقررمنكان

.HSBCبنكمنبإدارةيناير12حتىويستمريناير

منريالمليار4.6البالغالإصدارحجمشملوقد

منها(إصدارعلاوةريال11+أسميةقيمةريال10)

لمصروفاتستخصصريالمليون58حوالي

يفالمتحصلاتصافيستستخدمفيما.الإصدار

.الوحداتمتكاملرابغمجمعمشروعتمويل

:المشروعمسيرة

بلغملكاملالمقدرالاستخدامأنالنشرةأوضحتوقد

:كالتاليكانتسعوديريالمليار37البالغالتمويل

2005أغسطس 1

تاريخ توقيع الاتفاقية بين أرامكو 

وسوميتومو

2008يناير 5

الاكتتاب العام

2009ديسمبر 31

الاكتمال الكامل للمشروع

 (200,000,000.00)

 (150,000,000.00)

 (100,000,000.00)

 (50,000,000.00)

 -

 50,000,000.00

 100,000,000.00

(ريالاسعودي)النتائج المالية 

إجمالياالربح الخسارة/صافياالربح

30يبداية السنة حتى 1من 

2007يونيو 

2005سبتمبر 19من 

2006ديسمبر 31حتى 

غيلالتشتبدألنرابغبتروشركةأنوباعتبار

يفإلاالوحداتمتكاملالتكريرلمجمعالتجاري

شركةفيالماليةالعملياتنتائجفإنم،2009نهاية

دخلمنتتكون2008و2006لعامرابغبترو

:تاليكالكانتوالتيالأجنبيةوالمكاسبالعمولات

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

اتوالمطلوبمتداولةالغيرالمطلوباتبلغتكما

كماالتواليعلىمليار2ومليار11مبلغالمتداولة

.2007يونيو30فيرابغبتروإصدارنشرةفي

دخلتلمالشركةبأنالنشرةذكرتذلك،منبالرغم

عارأستقلبمخاطرمنللحمايةترتيباتأيفي

الشركةبأنذلكفيالأساسيالسببويرجعالفائدة،

منأجلطويلةديونعلىالحصولتستطيع

عارأسأنإلىبالإضافةهذاالرئيسين،المؤسسين

السلعارأسعبدورةوثيقاًارتباطًاترتبطالفائدة

ورةبصالشركةيمنحمماوالبتروكيماويةالنفطية

.ائدةالفأسعارارتفاعمخاطرمنتلقائيةحمايةعامة

الماليالمركزقائمةيوضحالتاليوالشكل

:التاريخية

 -

 5,000,000,000.00

 10,000,000,000.00
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(ريالاسعودي)قائمة المركز المالي 

إجمالياالموجودات إجمالياالمطلوبات

إجمالياحقوقاالمساهمين

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

لشركةليةوالتشغيالماليةالبياناتأننستنتجهنامن

عكستلاالإصدارنشرةفيجاءتالتيرابغبترو

تخططالذيومشروعهاالمستقبليالشركةأداء

تهابعملياتبدألمالشركةلأننظرًابتطويره؛

عنماليةالالبياناتتعبرلالذلك.بعدالتشغيلية

.لالمستقبفيعليهسيكونالذيالماليالوضع

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*

2%

81%

9%

8% شراءامصفاةارابغ

مصروفاتارأسمالية

مشروعاالمباءاوالبخارا
والكهرباء

أتعاباوعمولاتاالتمويل

ختاريحتىالمستخدمةالمبالغإجماليبلغتكما

كانتريالمليار20حواليالنشرةإصدار

:كالتالياستخداماتها

84%

10%
2% 4%

إنشاءاتاتحتاالتنفيذ

مشروعاالماءاوالبخارا
والكهرباء

أتعاباوعمولاتاالتمويل

أخرى

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةإصدارنشرة:المصدر*



والصناعاتالتكريرلسوقنيكسانتتحليل

:البتروكيماوية

صدارإنشرةفيالواردةالنفطسوقتحليلاتأشارت

صصةالمتخنيكسانتشركةأعدتهوالذيرابغبترو

عاتلقطاوالصناعيةالسوقيةالدراساتتقديمفي

سوقبأنالبتروكيماوية،والصناعاتالتكرير

فيطنمليار2.3يبلغالمكررةالنفطيةالمنتجات

توزيالغاززيت/والديزلالبنزينويحتل.السنة

يةالنفطالمنتجاتحجممنالأكبرالنسبةالوقود

.المكررة

تبريعالذي-الآسيويالطلبيصلأنالمتوقعومن

لىإ-العالميةالنفطأسواقفيأهميةالأكثرالمركز

المنتجاتعلىالعالميالطلبإجماليمن34%

بزيادةمصحوباًم2020عامبحلولالمكررةالنفطية

ائلوسفيالمستخدمةالمقطرةالمنتجاتعلىالطلب

أكبر-يةالأمريكالمتحدةالولاياتستحافظفيما.النقل

فيموالنمعدلاتعلى-العالمفيللبنزينمستهلك

.المكررةالنفطيةالمنتجاتعلىالطلب

معاشرًامبارتباطًاالمكررةالمنتجاتأسعاروترتبط

هوامشتحافظأنالمتوقعمنحيثالنفط،أسعار

مقبلةالالسنواتخلالاستقرارهاعلىالتكريرأرباح

بين%124منلأكثرالنفطأسعارارتفاعبسبب

الارتفاعاتتلككانتحيث.2006و2003عامي

اعواتسالصينفيالقويالنمولاستمرارنتيجة

الثقيلفطالنمنتجاتبينالسعريةالاختلافاتالفجوات

يرالتكرأرباحبهوامشرفعالذيالأمروالخفيف،

.تعقيدًاالتكريرمصافيأقلفيحتى

الأكثرالإيثيلينفيعدالبتروكيماوية،المنتجاتأما

لهبرالأكالمستهلكالشماليةأمريكاتعدكماطلباً،

لديمهاالمنطقتانأنمنوبالرغم.أوروباتليها

ناكهتزاللاأنهإلاالإيثيلين،منالذاتيالاكتفاء

الصينوتعدكما.قليلةبكمياتالاستيرادإلىالحاجة

ماويةالبتروكيللمنتجاتالأكبرالأسواقهيوالهند

بحلولتينالدوللهاتينالمتوقعالاقتصاديللنمونظرًا

النفطيةالمنتجاتفيالحالهووكما.م2023

اتالمنتجأسعارعلىالنفطأسعارتؤثرالمكررة،

تفاعاريفسرماوهذامباشر،بشكلالبتروكيماوية

حركةمعلارتباطهاالماضيةالفترةفيأسعارها

اتوافتراضعواملإلىبالإضافةهذا.النفطأسعار

كاليفتالإنتاج،تكاليفالاقتصادية،كالظروفأخرى

تعدحيثالإقليميالمستوىعلىخصوصًاالطاقة،

العرضديناميكيةفيأساسياًعاملًااالطاقةتكاليف

.البتروكيمياويةالمنتجاتعلىوالطلب



ي تاري    خ السوق السعودي
أكتر الاكتتابات ف 

من حيث الطرح

*ملياراريال110.4:اأرامكواالسعودية

.ملياراريال22.5:االبنكاالأهلياالتجاري

.ملياراريال13.10:ابنكاالرياض

ملياراريال10.50:اامصرفاالإنماء

ملياراريال10.20:الاتصالاتاالسعودية

ملياراريال9.25:امعادن

ملياراريال6.75:اكيان

ملياراريال6.3:ازيناالسعودية

ملياراريال4.6:ابتروارابغ

من حيث عدد المكتتبي   

مليونامكتتب10.2:اإعمار

مليونامكتتب8.9:اينساب

مليونامكتتب8.8:امصرفاالإنماء

مليونامكتتب8.7:ابنكاالبلاد

مليونامكتتب8.5:ازين

مليونامكتتب7:امعادن

مليونامكتتب6.7:اسبكيم

مليونامكتتب5.4:ابتروارابغ

مليونامكتتب4.9:اأرامكواالسعودية

اء* قيمة الطرح بعد ممارسة خيار الشر
2019البيانات حتر نوفمتر **

من حيث نسبة التغطية

%2,301:االبنكاالأهلياالتجاري

%601:اكيمانول

%560:اكيان

%465:اأرامكواالسعودية

%348:ابتروارابغ

%339:االخدماتاالأرضية

%309:اجبلاعمر

%283:ازين

%264:االمملكة

%240:اسيرا

%209:اداراالأركان

%174:امصرفاالإنماء

%165:امدينةاالمعرفة

%139:امعادن



:الثانيةالمرحلة-رابغبترومشروع

سينالمؤسالمساهمينمعاتفاقياتفيالشركةدخلت

روبتمشروعتدشينفيأخرىثالثةأطرافوعدة

يتضمنوالذيم،2013عامفيالثانيةالمرحلة-رابغ

تنويعزيادةبهدفرابغمصفاةمجمعتوسيع

اجإنتإلىالتوسعةمشروعيخططحيث.المنتجات

ونالباراكسيليمنسنوياًطنمليون1.3منأكثر

نالايثيليمطاطمثلأخرىبتروكيماويةمنتجات

اولفيناتالفينول،،(EPRمونومرديينبربلين

الميثيلميثاكريليت،TPO)الحرارىالبلاستيك

(MMA،6-النايلونوالفينول،الأكريليك،حمض.

لترتفعالإيثانتكسيروحدةتوسعةأيضًاسيتمكما

وبناءسنوياً،طنمليون1.6إلىالإنتاجيةالطاقة

طنمليون2.7إلىتصلبقدرةالنافثالمعالجةمجمع

.سنوياً

الثانيةالمرحلة-رابغبترومشروعيشملكما

رباء،والكهوالبخارالمياهلإنتاجمستقلًاامشروعًا

كهرباءوالللمياهالعربيةرابغشركةبتطويرهتقوم

اروالبخالماءمنباحتياجاتهالمشروعلإمداد(راوك)

لالمستقالمشروعتمويلسيتمحيث.والكهرباء

وبتربمشروعالخاصالتمويلمنجزءباستخدام

بمبلغوكرالشركةقرضلتوفيرالثانيةالمرحلة-رابغ

يسدد%5.7نسبتيهابفائدةريالمليار3.2إلىيصل

إلى2016يوليو31مناعتبارًاشهريةأقساطعلى

شركةبموجوداتومضموناًم2031يونيو30

.رواك

:للمشروعالإنتاجيةالطاقة

علىاقادراًالثانيةالمرحلة-رابغمصفاةمجمعسيكون

المنتجاتمنسنوياًطنمليون5إنتاج

المنتجاتمنسنوياًطنمليون15والبتروكيماوية،

من%100منأكثربزيادةأيالمكررة،النفطية

إنتاجمنالأولىالمرحلةفيالسابقةالإنتاجيةالطاقة

من%13بنحووانخفاضالبتروكيمياوية،المنتجات

إنتاجمنالأولىالمرحلةفيالسابقةالإنتاجيةالطاقة

طنمليون20بنحوأي.المكررةالنفطيةالمنتجات

-رابغمصفاةلمشروعإجماليةإنتاجيةكطاقةسنوياً

اليإجمحجمفيزيادةتمثلوالتيالثانيةالمرحلة

روبتمصفاةمشروعمنالسابقالإنتاجيةالطاقة

.%2بنسبةرابغ

:للمشروعالتجاريالتشغيل

نصفالفيالمشروعتشغيليبدأأنالمتوقعمنكان

يعلجمالمبدئيالتشغيلأنإلا،2016عاممنالاول

لعاملالأوالربعبنهايةإلاتنتهيلمالمشروعوحدات

تمماك.الرئيسيينالمقاولينتأخربسبب.م2018

بعالراالربعمنالكاملالتجاريالتشغيلتأجيل

وبعدها.م2019عاممنالاولالنصفإلىم2018

إلىثمم2019أكتوبر31إلىأخرىمرةالتأجيلتم

لإثرالمؤقتالتوقفبسبب2021إلىثمم2020

.كورونافايروستداعيات

:المشروعتكلفة

بـلمشروعاتكلفةتقديرتمالأولية،التقديراتبحسب

إلىوصلتالإجماليةالتكلفةانإلا.ريالمليار30

قدو.الزمنيالجدولتمديداتبسببريالمليار34

16لىإالتمويليةالتسهيلاتهذهتسديدفترةقدرت

وتم.م2031يونيوشهرفينهائيوباستحقاقعامًا

منوالمؤسسين،المساهمينقبلمنالمشروعتمويل

.جهاتعدةقبلمنمقدمةتمويليةتسهيلاتخلال

:كالتاليبيانهايأتي

39%

25%

18%

18%
بنكااليابان

ةصندوقاالاستثماراتاالعام

بنوكاتجاريةادولية

بنوكامحليةاوإقليميةا
ومؤسساتاماليةاسعودية

م2020السنويالتقرير-والبتروكيماوياتللتكريررابغشركة:المصدر*

ونفقاتدفوائعلىبناءًاالتسهيلاتهذهتقديمتموقد

مونةمضالسائدةالسوقأسعارعلىتعتمدتمويلية

تبلغةدفتريبقيمةرابغبتروشركةممتلكاتبرهن

مليار1بمبلغحكمهافيوماونقديةريال،مليار46

لغبمبالتسهيلاتهذهمنجزءتسديدتموقد.ريال

صندوقمنمقدمقرضحصيلةمنمليار3.3

ريالمليار3.6والبالغالسعوديالصناعيالتنمية

برهنومضمونم2032ينايرفيينتهيسعودي

.ريالمليار7.2بقيمةممتلكات



ةالنتائج المالية وتوقعات بيوت الختر 



:الماليةالنتائج

31فيتهيةالمنالماليةللسنةالماليةالنتائجعلىبناءًا

منتجاتمنكللتحليلوبالنظرم،2020ديسمبر

ماوية،البتروكيوالمنتجاتالمكررةالنفطيةالشركة

ةموجهالمكررةالنفطيةالمنتجاتمبيعاتأننجد

فيما.%79بنسبةالمحليةالأسواقإلىأساسيبشكل

جاتلمنتالرئيسيالسوقهيالآسيويةالقارةكانت

.الكليالإنتاجحجممن%66بنسبةالبتروكيماويات

فيلهالمقررالبتروكيماوياتإنتاجلحجموبالرجوع

لطاقةاأننجدرابغ،بترومصفاةمشروعإنشاءبداية

ماوإذا.سنوياًطنمليون2.4بـتقدركانتالإنتاجية

خرآحسبالإنتاجبحجمالسابقالإنتاجحجمقدرنا

هناكأنحيتضللشركة،الماليةللنتائجسنويتقرير

منالإنتاجمعدلكانحيث،%25بنسبةنموًا

.م2020فيطنمليون3حواليالبتروكيماويات

تروبمشروعتدشينإلىذلكفيالسببيعزىوقد

5إلىاجالإنترفعيستهدفالذيالثانيةالمرحلة-رابغ

.البتروكيماوياتمنطنمليون

أبدالثانيةالمرحلة-رابغبترومشروعكانولو

فالمنتصفيأيله،مخططهوكماالتجاريالإنتاج

الإنتاجحجمزادقدلكانم،2016عاممنالاول

.الحاليالإنتاجحجمعن%66بنسبة

م2020السنويالتقرير-والبتروكيماوياتللتكريررابغشركة:المصدر*

60%

40%

الأنشطة التشغيلية 

التكرير

البتروكيماويات

م2020السنويالتقرير-والبتروكيماوياتللتكريررابغشركة:المصدر*

9%

79%
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6%

التوزيع الجغرافي لمبيعات المنتجات المكررة

آسيا

المملكةاالعربيةا
السعودية

أوروبا

تركيااوأفريقيا

الهند

66%
6%

11%

5%
3%

9%

ةالتوزيع الجغرافي لمبيعات المنتجات البتروكيماوي

آسيا

يةالملمكةاالعربيةاالسعود

أوروبا

تركيااوأفريقيا

الهند

أخرى

م2020السنويالتقرير-والبتروكيماوياتللتكريررابغشركة:المصدر*

:الخبرةبيوتوتوقعاتتحليلات

يوتبمنالعديدتغطيةتحترابغبتروسهميقع

مالية،الكالرياضتداول،السعوديالسوقفيالخبرة

.ماليةالهللةوتسعونوتسعةالمالية،للخدماتفالكم

رنشعنالماليةالرياضشركةتوقفمنوبالرغم

إبقاءورابغبتروبسهمالمتعلقةالدوريةالتقارير

هايةنفيتقريرآخرنشربعدمراجعتهاتحتالسهم

ترخيصتعليقوكذلكم،2017عاممنالرابعالربع

ينمك:سابقاً"الماليةهللةوتسعونتسعةشركة

امنظلمخالفتهاالمالسوقهيئةقبلمن"*المالية

إلا،2018أكتوبرفيالتنفيذيةولوائحهالماليةالسوق

وصياتوالتالتحليلاتأبرزعلىالضوءسنسلطأننا

الفترةفيالخبرةبيوتنشرتهاوالتيرابغبترولسهم

.الماضية

م2020-مارس-15فيالترخيصتعليقفترةانتهت*

:الماليةالرياض

في%40بنسبةرابغبتروإيراداتنمومنبالرغم

المماثلبالربعمقارنةم2014عاممنالاولالربع

عببيأوصتالماليةالرياضأنالسابق،العاممن

يفرطقالسوأنإلىتشيرتقديراتهاكانتحيثالسهم

جعتوأرللشركةالماليةالنتائجحيالالتفاؤلفي

مندمالمقالماليالدعمإلىالماليةالنتائجنموسبب

مسهحققذلك،منوبالرغم.المؤسسينالمساهمين

منالثانيالربعفي%17.5بنسبةعائدًارابغبترو

عوديالسالسوقمؤشرعلىبذلكمتفوقاًم2014عام

قطاعمؤشرأداءوعلى%1بنسبةتراجعاًحققالذي

نفسفي%2.1حققالذيالبتروكيماويةالصناعة

رابغوبترسهمكانالارتفاع،لذلكونتيجة.الفترة

بعدالربحيةمكررمؤشرناحيةمنالأسهمأعلىثاني

بلغحينفيمرة29بلغحيثالسعوديةكيانسهم

.مرة14القطاعمتوسط



الرياضرفعت2014عاممنالثالثالربعفي

إلىبيعمنرابغبتروسهمعلىتوصيتهاالمالية

شركةمعرابغبترواتفاقيةإثرذلككانالاحتفاظ،

أنمنهايأملوالتيالطاقةلإمداداتالمزودةرواك

أوضحتكما.مستقبلًااتحدثتوقفاتأيتلافييتم

ساسأعلىالمقارنةبأنتقريرهافيالماليةالرياض

نموأيأنإلىوأشارتكمامجدية،تكونلنسنوي

قيقتحفيسيسهمالدخلصافيهوامشفيطفيف

فيتقعةالشركإيراداتأنباعتباركبيرةماليةنتائج

إلىوأشارتكما.ريالمليار14إلى13حيز

تروبمشروعفيالدخولبعدالهوامشتحسنإمكانية

قطاعمنخصوصًا،الثانيةالمرحلة-رابغ

مقارنةيةالأفضلكفةلهاترجحوالتيالبتروكيماويات

كاليفتانخفاضبسببالمكررةالنفطيةبالمنتجات

بعالراالربعنتائججاءتماسرعانولكن.الإنتاج

غراببترولسهمليسللآمال،مخيبة2014عاممن

همالأسوسوقالبتروكيماوياتلقطاعبلفحسب،

أسعاريفالكبيرالتراجعأدىحيث.بأكملهالسعودي

بنسبةالسعوديللسوقالعامالمؤشرتراجعإلىالنفط

:العلاقةتلكيوضحالتاليوالشكل.12.5%
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النفط

مؤشراقطاعاالصناعاتاالبتروكيميائية

مؤشراالسوقاالسعودي

الماليةالرياض،بلومبيرغ:المصدر*

أوصت،2016عاممنالاولالربعبدايةومع

مابعدرابغبتروسهمشراءعلىالماليةالرياض

حدةوبدءحولالإيجابيةالاخبارعنالشركةأعلنت

.الثانيةةالمرحل-رابغبترومشروعفيالإيثانتكسير

ربعالفيتقريرًاالماليةالرياضنشرتوقدكما

الصحراءسهميبشراءيوصي2016منالثاني

همأسجميععلىبالحيادأوصىفيمارابغ،وبترو

.المتبقيةالبتروكيماوياتقطاع

بتروحققت،2016عاممنالرابعالربعنهايةوفي

توىمستخطىكماالإيرادات،فيمبهرةنتائجرابغ

واحد،عامخلالالثانيةللمرة%6الإجماليالهامش

.راءالشتوصيةعلىتبقيالماليةالرياضجعلمما

يةالتمويلالمصروفاتارتفاعمنبالرغمذلكجاء

ريالمليون99لتبلغسنويأساسعلى%39بنسبة

.ونالديومستوىالسايبورمعدلاتارتفاعبسبب

أعلىرابغبتروحققت2017منالاولالربعوفي

م2015عاممنالرابعالربعمنذخسارةمستوى

ريرًاتقتنشرالماليةالرياضشركةجعلالذيالأمر

وصيةالتتلكجاءت.السهمعلىبالحيادفيهتوصي

ونموالبتروكيماوياتأسعارارتفاعمنبالرغم

انإلاسنوي،أساسعلى%35بنسبةالإيرادات

أكبرةبدرجينصبالذيالشركةفيالإيراداتتوزيع

الهوامشذاتالتكريريةالنفطيةالمنتجاتعلى

منلرغمباوأنهكما.سلبياًتأثيرًالهاكانالمتدنية

مرة،لأول%7لمستوىالإجماليالهامشتخطي

فيحيادبالتوصيتهاعلىأبقتالماليةالرياضأنإلا

فيواستمرت.م2017منالثانيللربعتقريرها

النتائجلحونشرهتملهاتقريرلآخربالحيادالتوصية

بالرغمم2017عاممنالربعفيرابغلبتروالمالية

%12لنسبالإجماليالهامشتخطياستمرارمن

عوالربالثالثالربعمنلكلالتواليعلى%9و

.2017عاممنالثاني

اأداءاًالأسوءكانرابغبتروسهمأنمنوبالرغم

يبلغتراجعبمعدل2014منالثانيالنصفخلال

اءبالشرأوصتالماليةالرياضأنإلا،%50حوالي

اءورماإلىبالنظروأوصترابغ،بتروسهمعلى

.كاملًااالبتروكيماوياتلقطاعم2015

رابغبتروشركةإدارةمجلسقدمم،2015عامفي

أسهمطرحطريقعنالمالرأسبزيادةاقتراحًا

وذلكريال،مليار7تفوقبقيمةأولويةحقوق

المرحلة-بترورابغمشروعتمويلفيللمساهمة

ختاريحتى–تطوراتأيتحدثلمأنهإلا.الثانية

أوصتكما.القرارهذابشأن-التاريخهذاإعداد

رضالتععدممعبالسهمبالاحتفاظالماليةالرياض

الإعلانمنبالرغمذلكجاء.جديدةمراكزلزيادة

عاممنالرابعالربعمنذللسهمربحيةأعلىعن

لأسعارالعاليةالتكريرهوامشبفضلم2013

لأوعنالإعلانوكذلكالبتروكيماوية،المنتجات

ريال0.5بمقدارللسهمنقديةأرباحلتوزيعإجراء

ارتفعو.المستثمرينثقةتعزيزفيساهممماللسهم

ريال20.8منالتوزيعإعلانإثرعلىالسهمسعر

.2015يوليوفيريال23.95إلى
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الماليةالرياض:المصدر*

الماليةالرياض:المصدر*



:الماليةهللةوتسعونتسعة

رًاتقريالماليةهللةوتسعونتسعةشركةنشرت

أوصتم2015نوفمبرفيالبتروكيماوياتلقطاع

هذهنتائججاءت.رابغبتروسهمعلىبالحيادفيه

جاتالمنتبعضأسعارلحركةمراجعةإثرالتوصية

:التاليالشكليوضحهكماالبتروكيماوية

هوامشبتدنيالشركةوعيإطاروفيأنهويلاحظ

فاعًاارتهناكأنحينفيالمكررةللمنتجاتالربحية

تمقدفالبتروكيماوية،المنتجاتربحيةهوامشفي

المنتجاتأخذتحيثجزئياًالأمرهذاتدارك

عاملالرابعالربعمنبدايةتزدادالبتروكيماوية

:التاليالشكليوضحهكمام2014
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سعراالنافثا منتجاكيماوياإنتاجًا18مجموعاأكثرا

الماليةهللةوتسعونتسعة:المصدر*
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الماليةهللةوتسعونتسعة:المصدر*
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الماليةهللةوتسعونتسعة:المصدر*

ةتسعلشركةالمستقبليةالنظرةعام،وبشكل

ذلكاءجرابغ،بتروسهمحيالجيدةليستوتسعون

الذينالاقتصاديينالنفطخبراءوتوقعاتآراءبعد

أسعارتراجعلاستمراراحتماليةهناكأنيرون

لمنتجاتاقطاعيإيراداتعلىسلبياًيؤثرمماالنفط

حدلىعالبتروكيماويةوالمنتجاتالمكررةالنفطية

.سواء

:الماليةللخدماتفالكم

للخدماتفالكمشركةبدأت2018فبراير26في

تقريرًانشرتحيثرابغ،بترولسهمتغطيهاالمالية

قاتالتدفخصمطريقةاستخدامعلىفيهاعتمدت

لسهمةعادلقيمةإلىللوصولالمستقبليةالنقدية

أنفالكماعتبرتوقد.ريال21.8تبلغرابغبترو

،%5.9عندالمالرأسلتكلفةالمرجحالمتوسط

.%2يبلغالدائمالنمومعدلانافترضتفيما

:الياًتموضحهوكماالتقديراتتلكنتائجوكانت
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صافياالدخلاالفعلي صافياالدخلاالمتوقعامنافالكماالمالية

سهمىعلبالحيادتوصيتهاعلىفالكمواستمرت

عاممنالثالثالربعأعمالنتائجحتىرابغبترو

.م2019

فيمماثلةلشركاتتقييماتفالكمأظهرتفيما

:التاليالنحوعلىوكانترابغبتروقطاع

(شهر12)مضاعف الربحية تقييمات الشركات المماثلة

8.7الإسكندريةاللزيوتاالمعدنية

18.8توتالاالمغرب

16.4بتروارابغ

13.8وسيطاالقطاع

2018فبراير26أوليةبحثيةتغطية-الماليةللخدماتفالكم:المصدر*



التوصيات الحالية لسهم بترو رابغ

تاريخ التوصية(ريال)السعر المستهدف التوصيةالشركة

AlphaMena20.514/06/2021بيع

HSBC821/04/2021بيع
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بلومبيرغ:االمصادر



:الماليةالقوائم

2018 2019 2020 قائمة المركز المالي

11,428,948 8,114,038 6,435,848 الموجوداتاالمتداولة

3,207,445 3,406,225 3,070,656 المخزون

16,412 16,412 16,412 الاستثمارات

44,628,314 46,110,807 46,049,609 الموجوداتاالثابتة

4,812,848 16,382,166 15,121,484 الموجوداتاالأخرى

64,093,967 74,029,648 70,694,009 إجمالياالموجودات

24,889,853 27,946,114 20,185,156 المطلوباتاالمتداولة

28,662,094 36,042,127 44,305,370
المطلوباتاغيرا

المتداولة

10,542,020 10,041,407 6,203,483 حقوقاالمساهمين

64,093,967 74,029,648 70,694,009
إجمالياالمطلوباتاوا

حقوقاالمساهمين
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(ملياراريال)قائمة المركز المالي 

إجمالياالموجودات إجمالياالمطلوبات

نسبةاالديناللأصول

2018 2019 2020 قائمة الدخل

40,998,191 34,061,975 21,870,198 المبيعات

38,683,150 32,344,064 22,772,807 تكاليفاالمبيعات

2,315,041 1,717,911 -902,609 إجمالياالدخل

391,416 352,237 257,452 الإيراداتاالأخرى

2,706,457 2,070,148 -645,157 إجمالياالإيرادات

1,284,322 1,237,908 1,369,421
المصاريفاالإداريةا

والتسويقية

103,296 128,816 219,418 الاستهلاكات

465,765 1,022,440 1,505,447 المصاريفاالأخرى

1,853,383 2,389,164 3,094,286 إجمالياالمصاريف

853,074 -319,016 -3,739,443 ةصافياالدخلاقبلاالزكا

184,514 225,135 41,685 الزكاة

668,560 -544,151 -3,781,128 صافياالدخل

2018 2019 2020 قائمة التدفق النقدي

853,074 -319,016 -3,739,443 صافياالدخل

2,419,861 2,369,411 3,113,642 الاستهلاكات

-263,426 640,628 1,373,675 الحساباتاالمدينة

-207,615 -207,257 317,486 المخزون

-905,986 198,983 1,020,305
المصاريفاالمدفوعةا

مقدما

1,349,559 -320,464 -1,253,515 الحساباتاالدائنة

698,007 -533,521 111,749
التغييراتاالأخرىافيا

نشاطاالعمليات

-2,927,816 -3,439,330 -2,348,839
مشترياتاالموجوداتا

الثابتة

-397,308 1,623,981 13,172
التغييراتاالأخرىافيا

نشاطاالاستثمار

-512,900 -961,042 2,091,824 الزيادةافياالديون

1,158,263 1,263,713 316,086 النقدافيابدايةاالفترة

1,263,713 316,086 1,016,142 النقدافيانهايةاالفترة
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بـاألفاريالاسعوديالأرقاما*

تداول:االمصدر**

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2018 2019 2020

(ملياراريال)قائمة الدخل 

المبيعات صافياالدخل
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تداول:االمصدر**
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تداول:االمصدر**



المقارنات
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بتروارابغ ساتورب صدارة
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(مليون ريال)الخسائر /صافي الأرباح

4.80%
1.55%

5.90%
3.22%

14.83%
9.30%

0.50%

99.60%

6.70%

19.70%

-17.00%

-9.60%

14.23%

الشركةاالسعوديةا
العالميةا

للبروكيماوياتا
(سبكيم)

شركةاكيانا
السعوديةا

للبتروكيماويات

الشركةاالوطنيةا
للبتروكيماويات

(بتروكيم)

ةاالمصافياالعربي
السعودية

مصفاةاالبترولا
الأردنيةاالمساهمةا

المحدودة

شركةاقطراللوقود شركةاساسولا
المحدودةافياجنوب

أفريقيا

شركةابترولا
أبوظبياالوطنيةا

(أدنوك)

شركةاالصناعاتا
يةاالكيميائيةاالأساس

(بياسياآي)

اللجيناالقابضة ريرابتروارابغاللتك
والبتروكيماويات

نماءاللكيماويات المتوسط

،اأرقامبلومبيرغ:االمصادر*

،اأرقامبلومبيرغ:االمصادر*

،اأرقامبلومبيرغ:االمصادر*

(شهر12لآخر )مقارنة مؤشر العائد على حقوق الملكية لشركات الصناعات البتروكيماوية 



(شهر12آخر )الشركات المماثلة السعودية تقييمات بعض 

شهر12مضاعف الربحية لآخر الشركة

سالببتروارابغ

178المصافياالعربيةاالسعودية

123كياناالسعوديةاللبتروكيماويات

34(سبكيماالعالمية)الشركةاالسعوديةاالعالميةاللبتروكيماوياتا

31(آيبياسيا)الأساسيةاالصناعاتاالكيميائيةا

12اللجيناالقابضة

75.6المتوسط

بلومبيرغ،اأرقام:االمصادر*

(شهر12آخر )المماثلة في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بعض الشركات تقييمات 

مقر الشركةشهر12مضاعف الربحية لآخر الشركة

المملكةاالعربيةاالسعوديةسالببتروارابغ

مصفاةاالبترولاالأردنيةاالمساهمة

الأردن10.9المحدودة

قطر22.5قطراللوقود

جنوباأفريقيا155.5المحدودةساسول

الإمارات19.5بترولاأبوظبياالوطنية

52.1المتوسط
بلومبيرغ:االمصادر*

(شهر12آخر )الشركات المماثلة العالمية تقييمات بعض 

مقر الشركةشهر12مضاعف الربحية لآخر الشركة

المملكةاالعربيةاالسعوديةسالببتروارابغ

Grupa Lotos19.7بولندا

Formosa Petrochemical Corp.29.1تايوان

COSMO ENERGY 

HOLDINGS 

COMPANY,LIMITED2.4اليابان

Thai Oil Public Company 

Limited7.9

ياأكبرامصفاةالتكريراالنفطاف

تايلاند

Valero Energy165.4الولاياتاالمتحدةاالأمريكية

Oil and Natural Gas 

Corporation Ltd 7.9الهند

Star Petroleum Refining9.9تايلاند

Tide Water Oil India29.8الهند

Eneos13.0اليابان

SK Corp54.4كوريااالجنوبية

ITOCHU ENEX CO., LTD.9.2اليابان

Idemitsu Kosan22.7اليابان

Sinopec5.6الصين

IRPC9.6تايلاند

Reliance Industries Limited27.5الهند

Oriental Energy Co13.0الصين

26.7المتوسط

بلومبيرغ:االمصادر*

شهراباستثناءاشركةابتروارابغالدواعياالمقارنة12تمااستبعاداالشركاتاالتيالديهاامضاعفاربحيةاسالبالآخرا: ملاحظة



الأسعار الحالية



تداول:االمصدر*
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تداول:االمصدر*
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(2021أبريلا–2020ديسمبرا)أسعار البتروكيماويات 

نافثا البروباناالسعودي البيوتاناالسعودي الإيثيلين

بولياإيثيلينامرتفعاالكثافة بولياإيثيلينامنخفضاالكثافة بوليابروبلين

أرقام،ارويتراالاقتصادية،اأبحاثاالجزيرةاكابيتال:االمصدر*



الآراء والتحليلات



:والاقتصاديينالمكتتبينوتوقعاتآراء

حولنوالاقتصادييوالمحللينالكتابآراءتباينت

وفي.هاومشروعاتالمالية،نتائجهارابغ،بترواكتتاب

يةالمحلالصحفعبرجولةبأخذسنقومالصدد،هذا

وتوقعاتأصداءعلىنتعرفحتىالسعودية

.المحللين

بتاريخالرياضصحيفةفيالعويدخالدالكاتبنشر

بزيادةخلالهمنيطالبمقالااًم2007ديسمبر28

حسابعلىوذلكالأفرادالسعوديينالمكتتبينحصة

تتاباكأنإلىمشيرًا.الاستثماريةالصناديقحصة

نهاكوالحدوثنادرةاستثماريةفرصةرابغبترو

عوديةالسالطاقةعملاقةمعوثيقاًارتباطًامرتبطة

يقاتالتعلمنالكثيررحبتولقد.السعوديةأرامكو

.صوتهإلىأصواتهموضمالعويدمقالعلى

نشرةإلىيتطرقلمالمقالأنالأمرفيالغريب

.كةللشرتشغيليةعملياتأيمنالخاليةالإصدار

عدمهمنالاكتتابنجاحعلىتوقعاتبناءيتمفكيف

ميعجأنكما.التاريخية؟البياناتمحدوديةظلفي

خصيص،التنسبةعلىكبيربشكلركزتالتعليقات

وبتراكتتابيصبحمنوالخوفالإصدار،علاوة

فلم!قطفالسهمسعرناحيةمنفاشلًاااكتتاباًرابغ

.المقالفيماليةمعلومةأيتوجد

رهنشخلالمنالعويدرأيالجعيثنعبداللهويؤيد

2007رديسمبفيالرياضصحيفةفيأيضًامقالااً

جاء.الاخرىسابكبأنهارابغبتروشركةواصفاً

لتياالسعوديةأرامكواحترافيةعنحديثهبعدذلك

أنلاإ.رابغبتروكمشروعمدروسًامشروعًاأنشأت

ثنالجعيمقالعلىالأخوةأحدمنلافتتعليقهناك

ابغربتروسهمإصدارعلاوةسعرفيهانتقدحيث

تحتزالتلاالشركةأنمنبالرغمريال11البالغة

شركةالقيمةعنالتعليقصاحبتسائلكما.الإنشاء

تؤيدفكانتالتعليقاتباقيأما.وأرباحهاالدفترية

.!وصريحضمنيبشكلالكاتبرأي

الوطنفةصحيفيمقالااًالفوزانعبداللهالدكتورنشر

تسويقأسلوبفيهينتقدم2010مايو5بتاريخ

أسلفنا،مافك.رابغبتروشركةتتبعهالتيالمنتجات

وبيع،توزيعتسويق،استلام،مهمةرابغبتروتوكل

وأرامكشركة)المؤسسينالمساهمينإلىالمنتجات

أجرًاأرامكوشركةتأخذحيث.(اليابانيةوسوميتومو

منتجاتمبيعاتمن%5بنحوالتسويقعمليةعلى

سنوياًريالمليار1.8يعادلماأيالمكررة،النفط

تقاربترةالفتلكفيرابغبتروإيراداتأنبافتراض

سوميتومووتأخذكما.سنوياًريالمليار36الـ

المنتجاتمبيعاتمن%5بنحوعمولةأيضًااليابانية

سنوياًريالمليون500تقدربقيمةالبتروكيماوية

يميائيةالبتروكالمنتجاتمبيعاتأنبافتراضوذلك

تأخذهماإجمالييصلل.ريالمليار10إلىستصل

وبحسب.مليار2.3حواليسنوياًالشركتانكلتا

بتروكةشرفيالمكتتب/المساهمفإنالفوزان،تعبير

لصالحأسهمهمنسهمكلعنريال2.3يدفعرابغ

.اليابانيةوسوميتوموأرامكو

أنب-الفوزانالدكتوريراهاكما–الإشكاليةوتكمن

يفيذكرإضافيجهدأيتبذللنالسعوديةأرامكو

فطيةالنرابغبترومنتجاتوتوزيعتسويقعملية

تجاتالمنبتوزيعبالأصلتقومأنهاحيثالمكررة،

تمامًاالمملكةداخلالبيعنقاطعلىالمكررةالنفطية

كررةالمالنفطيةالمنتجاتاستلامعندبهتعملكما

أنذلكفمعنى.الخارجيينالتسويقمتعهديمن

هبلتسدرابغبترومصفاةمنتجاتتأخذأرامكو

هماومشتقاتوالديزلالبنزينمنالمحليالاحتياج

.!سنوياًريالمليار1.8يقاربمامقابل

بأسعارمرتبطةوهيأخرىإشكاليةهناكأنكما

اللتانيةاليابانوسوميتوموأرامكوفشركتيالمنتجات،

تاصاحبالأساسفيرابغبترومنتجاتتسوقان

خدامباستلقيامهماالبيعأسعارانخفاضمنمصلحة

.لمصلحتهماالمنتجات

جاءكماالفوزان،الدكتورنظروجهةمنالحلإن

سويقتبعمليةرابغبتروشركةتقومأنمقاله،في

اتوشركسابكشركةغرارعلىبنفسهامنتجاتها

ىإلرابغبتروبشركةيقودقدالذيالأمر.أخرى

رخسائذاتكشركةتصنيفهامنبدلااًالربحية

.المالرأسمنمتراكمة

لتياالتحدياتإلىيقودناالحقيقةفيالخللهذاإن

ولودالمملكةفيالبتروكيماويةالصناعةتواجهها

هذافياسابقًاعنهاتحدثناقدوالتيعامبشكلالخليج

ركاتوالشالحكوماتتتبنىأنفيوالحل.التقرير

النواحيجانببتطويرالصناعةهذهفيالمعنية

.والفنيةالتسويقية

فيالفنيةوالتسويقيةالجوانبتطويرتأثيرولمعرفة

ألفافيمقالااًعجاجبنمحمدالكاتبنشرالصدد،هذا

بالنسبةابغربتروسهمسعرارتفاعإلىفيهيشيربيتا

ابيانًاالشركةنشرإثرم2013-12-12فيالقصوى

كررةالمالنفطيةالمنتجاتتسويقعمولةإلغاءحول

مماماويةالبتروكيالمنتجاتتسويقعمولةوتخفيض

التكريرقطاعهوامشعلىإيجاباًسينعكس

لكلتالإيجابيالأثرقدروقد.والبتروكيماويات

الوفوراتتصلأنالممكنمنحيثالقرارات

.ريالمليار1.3مننحوإلىالسنوية

المزروعيأحمدالدكتورنشرأخرى،ناحيةومن

لوفوراتامعرفةفيهحاولأيضًابيتاألفافيمقالااً

تتعلققيةاتفابعدرابغبتروستجنيهاالتيالسنوية

.الميثانمنمكعبقدممليون50بـالشركةبتزويد

انتكرابغبتروأنكونالاتفاقيةهذهأهميةوتأتي

يللتشغكوقودالمكررةمنتجاتهامنجزءتستعمل

الوقودةتكلففإنوبالطبع.رابغمصفاةمجمععمليات

مليونلكلسنتا75ًيبلغالذيبالميثانمقارنةعالية

ماليأثرعنهسينتجالذيالأمر.حراريةوحدة

حسبعلى-ريالمليار1.3الـيتجاوزإيجابي

أنأساسعلىوذلك-المزروعيالدكتورتقديرات

لكلدولار110تبلغالفترةتلكفيبرنتخامسعر

.برميل



محمدالكاتبلفتالمالية،النتائجعنأكثرولحديث

أكتوبريفبيتاألفاصحيفةفيالقراءانتباهالعمران

روبتمنهاتعانيالتيالضخمةالديونإلىم2012

حاليفالديونتسديدإمكانيةعنوتسائلكما.رابغ

منانيةالثالمرحلةتدشينحينإلىأرباحهاتتحسنلم

اءالقرفعلردةإلىوبالنظر.رابغ؟بترومشروع

ةالتشاؤميالنظرةحولغضبموجةنجدالمقالحول

.الكاتبلدىوالسلبية

الماليةالنتائجالفايقفيصلالدكتوراستعرضكما

فيم2017عاممفصلمقالفيرابغبترولشركة

بتروهمساستثمارعوائدبحسابفيهبدأبيتا،ألفا

غتبلحيث."للآمالالمخيب"بـإياهواصفاًرابغ

منعامًاعشرأحدبعدأي-،2016عامفيالشركة

سعوديريالمليون8بمبلغمخجلةأرباحًا-تأسيسها

قيمةمنتقريبا0.002%نسبةيمثلمافقط،

أنهىإلالدكتوروأشار.للمشروعالمبدئيالاستثمار

تذاأخرىتجاريةنشاطاتعنالبحثبالإمكانكان

تثمارالاسمنبدلااًأقلومخاطرأعلىاقتصاديةفائدة

.رابغبتروسهمفي

عدةتتعاقب"الفايقالدكتوريقولأخرى،ناحيةمن

نمعملتهدممنهاوكلبترورابغشركةعلىإدارات

هااتزانالشركةأفقدمماالصفر،منوتبدأقبلها

ورؤيةواضحةهويةوجودعدمفيوتسبب

دياتالتحإلىأخرىمرةبنايعودوهذا."استراتيجية

والتيةالمملكفيالبتروكيماوياتصناعةتواجهالتي

ذههتعتبرحيث.التقريرهذابدايةفيذكرهاتم

مجالفيالموجودةالفجوةعلىمثالااًالمشكلة

.الإدارة

اساتللدرعبداللهالملكمركزاقترحالصدد،هذاوفي

زوتعزيلتحسينحلولااً”سبارك“البتروليةوالبحوث

محفظةعلىكالتركيزالبتروكيماويةالصناعةمرونة

ىعلالعاموديالتكاملالبتروكيماويات،منمرنة

الرقميةوالحلولالابتكار،الإمداد،سلسلةطول

.الشاملة

ناعةالصمسيرةوتنموتتطوربأننأملالختام،وفي

روبتوشركةعامبوجهالمملكةفيالبتروكيماوية

لماليةاالنتائجبأننرىحيثالخصوص،بوجهرابغ

النفطأسعاروأنكما.بالخيرمبشرةالأخيرة

ائحةجبعدتتعافىأخذتالبتروكيماويةوالمنتجات

شغيلتعلىمقبلةالشركةأنإلىبالإضافة.كورونا

لمرحلةا-رابغبترومشروعفيالإنتاجيةطاقتهاكامل

جهانتائمنتحسنأنالمفترضمنوالتيالثانية،

محفظةتنويعفيكبيردورلهلماالمالية

فينسبتهارفععلىوالتركيزالبتروكيماويات

.الأرباحهوامشلتحسنالإيرادات

ربتضالماضي،القرنسبعينياتمنسابقوقتفي

الصناعةوقادتالنجاح،أمثلةأروعسابك

لاالميعتنافسيمشهدفيالسعوديةالبتروكيماوية

طفرةغراببتروستكررفهل.بهنعتزأنإلايمكننا

.السبعينيات؟



:المصادر

www.saudiexchange.sa

www.argaam.com

Bloomberg

cma.org.sa

alphabeta.argaam.com

niic.gov.sa

atlas.saudiexports.sa

www.al-jazirah.com

investsaudi.sa

www.apicorp.org

www.spa.gov.sa

www.aleqt.com

www.alarabiya.net

www.sama.gov.sa

www.modon.gov.sa

www.alyaum.com

aawsat.com

www.okaz.com.sa

www.seec.gov.sa

والبتروكيماوياتللتكريررابغشركةموقع

الماليةالرياضشركةموقع

فالكمشركةموقع

كابيتالالجزيرةأبحاثموقع

(سبارك)البتروليةوالأبحاثللدراساتعبداللهالملكمركز

41العددالصناعةمجلة

ناصرسارة–السعوديةالعربيةالمملكةفيالتحويليةالصناعاتنشاطإنتاجيةقياس:دراسة

(ساما)النويصر
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http://www.modon.gov.sa/
http://www.alyaum.com/
http://www.okaz.com.sa/
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الملاحق
.م2021المصانع المنتجة حتر نهاية الرب  ع الأول -المصانع  دليل 

رأساالمالعدداالعمالةاالمرخصةعدداالمصانعالنشاطاالصناعي

905146,15879,876المنتجاتاالغذائية

20744,24220,579المشروبات

9714,8805,850المنسوجات

11011,6581,227الملبوسات

262,272549المنتجاتاالجلدية

13110,2362,134منتجاتاالخشباوالفلين

31537,23214,795منتجاتاالورق

566,5333,314الطباعة

9812,19179,130فحماالكوكاوالمنتجاتاالنفطيةاالمكررة

83296,870407,856المنتجاتاالكيميائية

5311,5066,606المستحضراتاالصيدلانية

1,06884,82734,753منتجاتاالمطاطاواللدائن

1,617172,600177,836المعادنااللافلزية

40073,56695,022الفلزاتاالقاعدية

988101,34122,861منتجاتاالمعادناالمشكلة،اباستثناءاالآلات

424,6021,454الحواسيباوالمنتجاتاالإلكترونية

27535,53519,501المعداتاالكهربائية

29433,66318,687الآلاتاوالمعدات

14313,4423,417المركبات

73,7311,056معداتاالنقل

29124,2882,477الأثاث

13615,8464,912الصناعاتاالتحويلية

502,42938,632هواءتوصيلاالكهرباءاوالغازاوالبخاراوتكييفاال

141,99418,197تجميعاالمياهاومعالجتهااوتوصيلها

8,155961,6421,060,721المجموع

.م2021المصانع تحت الإنشاء حتر نهاية الرب  ع الأول -دليل المصانع  

رأساالمالعدداالعمالةاالمرخصةعدداالمصانعالنشاطاالصناعي

23010,9398,272المنتجاتاالغذائية

694,4761,720المشروبات

1541462المنسوجات

291,569136الملبوسات

311,296217منتجاتاالخشباوالفلين

662,723787منتجاتاالورق

261,149672فحماالكوكاوالمنتجاتاالنفطيةاالمكررة

1394,25920,140المنتجاتاالكيميائية

171,6041,505المستحضراتاالصيدلانية

2167,7742,476منتجاتاالمطاطاواللدائن

36519,9726,642المعادنااللافلزية

875,2823,776الفلزاتاالقاعدية

1989,3631,997منتجاتاالمعادناالمشكلة،اباستثناءاالآلات

221,089487الحواسيباوالمنتجاتاالإلكترونية

521,984493المعداتاالكهربائية

382,294609الآلاتاوالمعدات

251,208497المركبات

733,286354الأثاث

733,70910,087الصناعاتاالتحويلية

124445,666هواءتوصيلاالكهرباءاوالغازاوالبخاراوتكييفاال

10434160أنشطةاأخرى

1,79385,26866,755المجموع

ي للمعلومات الصناعية المركز : المصدر*
ات–الوطت  النشر


